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; . : Replblica Dominicana
Dictamen de los auditores independientes

Al Consejo de Administracion y Accionistas de
Advanced Asset Management, S. A.:

Opinion
Hemos auditado los estados financieros de Advanced Asset Management, S. A., los cuales comprenden los
estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los estados de resultados integrales, flujos

de efectivo y cambios en el patrimonio, por los afios entonces terminados y un resumen de las principales
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la

posicidn financiera de Advanced Asset Management, S. A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016, su desempefo
financiero y flujos de efectivo por los afos entonces terminados, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's).

Base para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA's).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Entidad de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la RepUblica Dominicana (ICPARD), que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las demas responsabilidades
éticas de conformidad con esos requerimientos y el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad ha presentado pérdidas acumuladas
recurrentes por valor de RD$84,347,370 y RD$37,634,041, representando el 23% y 28% del patrimonio,
respectivamente. Estas pérdidas acumuladas estan relac1onadas a los primeros afios de operaciones de la
Entidad. Los estados financieros no incluyen ninglin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacién de
los montos de los activos, o los montos y clasificacion de los pasivos.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
de auditoria sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos.

Reconocimiento de ingresos

La Administradora reconoce los ingresos financieros generados por los servicios de administracién de fondos
cerrados de inversién. La entidad reconoce los ingresos generados por comision en el estado de resultados
integrales sobre la base de acumulacidon, como se indica en la Nota 1, de los estados financieros.

Las comision por administracion representa el rubro mas significativo del estado de resultado integral de la
administradora y los calculos de estos se basan en la calidad de los datos fuentes subyacentes y la
configuracién adecuada de la aplicacion informatica utilizada, razén por la cual han sido considerados como un
asunto clave de auditoria. Las comisiones ganadas se calculan de acuerdo a las tasas establecidas en el
mercado, multiplicadas por el monto diario del patrimonio neto del fondo.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, obtuvimos un entendimiento general de los procesos de
reconocimiento de los ingresos. Realizamos el recalculo de las comisiones obtenidas y adicionalmente
realizamos los traces de nuestros calculos con los montos registrados en la contabilidad de la administradora.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Replblica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia
del Relno Unido, y forma parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Procedimientos electronicos de datos

La Administradora utiliza su aplicacion informatica (SIFl), para el procesamiento de las operaciones cuyo
volumen transaccional y nivel de automatizacion es alto. En funcion al riesgo inherente en los procesos y el
funcionamiento de la aplicacion informatica, la segregacion de funciones, y los controles automaticos del
mismo, existe la posibilidad de que se puedan producir fallas a nivel operativo, lo que podria derivar-en errores
en el procesamiento de los datos y en consecuencia errores en la presentacion de los estados financieros; por
lo tanto, la evaluacion del ambiente de procesamiento informatico ha sido considerada como un asunto clave
de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria con la asistencia de especialistas de tecnologia, incluyeron efectuar
pruebas de los controles generales de tecnologia de informacién, la validez apropiada de la asignacién de
accesos de usuarios en el sistema financiero de informacién, asi como los controles automaticos en la
aplicacién que soportan los procesos de negocios mas relevantes para los diferentes reportes financieros.

Otros asuntos

La Compaiiia es parte de un grupo de compafias afiliadas o relacionadas como se indica en la Nota de Entidad y
Nota 17, a los estados financieros, con las cuales se han llevado a cabo transacciones entre si y otras entidades
relacionadas y es posible que los términos de estas transacciones no sean iguales de aquellos que podrian
resultar de transacciones realizadas entre entidades independientes.

Responsabilidad de la administracion y los encargados de gobierno corporativo en relacién con los
estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de discrepancias
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Administradora para continuar como un negocio en marcha, revelando segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
administracién tenga la intencion de liquidar el Entidad o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacién financiera de
la Entidad.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de discrepancias materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una discrepancia material
cuando exista. Las discrepancias pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria modificadas por el
Instituto de Contadores Publicos de la Replblica Dominicana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de discrepancias materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una discrepancia material resultante de un fraude es mas elevado que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones internacionalmente errdneas, o la anulacién del control interno.
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° Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

° Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

° Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del principio contable de negocio en marchay, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de la
entidad para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria, sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de una
forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad, una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y hemos comunicado
todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno de la entidad, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que por lo tanto, son
los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacion publica del asunto, o cuando, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe
porque, cabe razonablemente esperar, que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de dicha comunicacion.

El socio a cargo de este compromiso de auditoria, responsable del reporte del auditor independiente es Tedfila

Felicia Taveras.

BDO Auditoria, S. R. L.
No. de Registro en la SIV A-013-0101 SVAE-003

No. de registro et el ICPARD 9285

3 de mayo de 2018
Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana
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Advanced Asset Management, S.A.

Estados de resultados integrales

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Ingresos
Comision por administracion de fondo

Otros ingresos no operacionales

Gastos generales y administrativos

Pérdida en operaciones

Ingresos financieros
Gastos financieros

Pérdida antes de impuestos sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Resultado integral

Notas

2017 2016
RDS RDS
2,986,757

2,049,038 1,609,457
(51,775,624) (36,480,478)
(46,739,829) (34,871,021)
280,255 37,532
(241,277) (111,012)
(46,700,851) (34,944,501)
(12,478) (10,333)
(46,713,329) (34,954,834)
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Advanced Asset Management, S.A.

Estados de posicion financieré
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
Notas RD$S RD$S

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 18,982,940 8,763,162
Cuentas por cobrar 9y 17 3,818,626 5,526,383
Gastos pagados por anticipado 3,454,692 2,142,003

26,256,258 16,431,548
Activos no corrientes
Mobiliarios, equipos y mejoras 10 1,144,546 725,333
Activos intangibles 11 103,268 307,947

1,247,814 1,033,280

Total de activos 27,504,072 17,464,828
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 13y 17 916,322 776,104
Acumulaciones y retenciones por pagar 12 8,510,030 6,130,432
Impuestos sobre los activos por pagar 6 12,478 10,333
Total de pasivos 9,438,830 6,916,869
ACTIVOS NETOS 18,065,242 10,547,959
Capital emitido y reservas atribuibles a los accionistas
Capital pagado 14 96,926,000 44,870,000
Aportes para futura capitalizacion 15 5,486,612 3,312,000
Resultados acumulados (84,347,370) (37,634,041)
TOTAL PATRIMONIO 18,065,242 10,547,959
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Advanced Asset Management, S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Flujos de efectivo por las actividades operativas:
Pérdida neta del ano

Ajustes por:
Depreciacion

Provision bonos variables
Otras provisiones
Amortizacion de software
Gasto de impuestos

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar
Disminucién en acumulaciones y retenciones por pagar

Efectivo generado por las actividades operativas

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto usado por las actividades operativas
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicion de mobiliarios y equipos

Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aportes a futura capitalizacion
Emision de acciones

Efectivo neto provisto en las actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta en el efectivo
y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Notas

10

11

10
11

2017 2016

RD$ RD$
(46,713,329) (34,954,834)
385,990 173,613
7,961,202 5,086,962
781,189 825,791
447,051 349,785
12,478 10,333
(37,125,419) (28,508,350)
1,707,757 (4,057,838)
(1,312,690) (1,989,055)
140,218 (210,223)
(6,362,792) s
(42,952,926) (34,765,466)
(10,333) (8,020)
(42,963,259) (34,773,486)
(805,203) (329,016)
(242,372) (425,646)
(1,047,575) (754,662)
5,486,612 3,312,000
48,744,000 29,870,000
54,230,612 33,182,000
10,219,778 (2,346,148)
8,763,162 11,109,310
18,982,940 8,763,162
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estédos financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Entidad

Advanced Asset Management, S.A., fue constituida de conformidad con las leyes de la RepUblica Dominicana y
bajo la regulacion de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana en fecha 04 de diciembre de
2015, con el registro No. SIVAF-012. La misma tiene como objetivo principal, dedicarse a la administracion de
fondos de inversion, asi como aquellas actividades que fueran autorizadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Replblica Dominicana, de conformidad a lo establecido en la Ley No. 19-00 que regula el
mercado de valores y su reglamento de aplicacion y demas normativas.

Advanced Assets Management, S.A., esta sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley No0.249-17 que
modifica la Ley No.19-00 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, el Reglamento de Aplicacion y las
Normas que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion aprobado por el Consejo Nacional
de Valores en fecha 04 de diciembre de 2015, por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana,
mediante la cual certifica la inscripcion de Advanced Assets Management, S. A., en su registro de mercado de
valores y productos en calidad de sociedad administradora de fondos dicha inscripcion fue autorizada por el
Consejo Nacional de Valores mediante 8va resolucion de fecha 04 de diciembre de 2017.

Sus principales funcionarios son:

Nombre Posicion

Gabriela Maria Canals Lulo Gerente de Estructuracion

Annys Virgina Linares Jaquez Gerente de Cumplimiento

Paola Alicia Valot Gerente de Operaciones

Sugey Espinal Luciano Encargada de Contabilidad

Isabel Ovalle Marte Analista de Inversiones

Ivette Marie Bonilla Bogaert Director de Negocios y Relaciones con
Inversionistas

Felipe Amador Lopez Director General

Carlos Jose Ruiz Vargas Gerente de Inversiones

Daniella Pagés Analista de Operaciones

Ana Linabel Gonzalez Oficial de Riesgo

Eliezer Ramirez Ejecutivo de Control Interno

Tomas Quezada Analista Senior de Inversiones

Ruth Valera Encargada de Contabilidad de Fondos

La Entidad opera en la calle A_ngel Severo Cabral No.10, Ensanche Julieta, Santo Domingo, Distrito Nacional.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuenta con una planilla de aproximadamente 14 empleados fijos, para el
desarrollo de sus operaciones. La Entidad tiene como relacionadas las siguientes empresas:

Diesco LTD

Polyplas Dominicana, S. A.

Termopac Industrial S. A.

Pac Tech Packaging, S. A.

Interra, S. R. L.

Fiduciaria Advanced TrusteeServices, (FIDADVANCED, S. A.)
Wellswood Trading, Inc.

1. Principales politicas contables

A continuacion un resumen de las principales politicas de contabilidad utilizadas por la Entidad para el
registro de sus operaciones contables:
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion

Base de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de la Entidad y se
presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados integrales de la
Entidad. Estas normas fueron aprobadas por el Instituto de Contadores PUblicos Autorizados (ICPARD).
Sobre esta base la Entidad elaborara sus estados financieros utilizando la base contable de
acumulacion (o devengo). De acuerdo con la base contable de acumulacion (o devengo), las partidas
se reconoceran como activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos cuando satisfagan las definiciones
y criterios de reconocimientos para esas partidas.

Poder de enmienda de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados por la Gerencia de la Entidad sobre una base voluntaria, y
como tal tienen la habilidad de revisar el contenido de dichos estados luego de efectuarse su emision.
Los estados financieros correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados para su emision en fecha 04 de mayo de 2018.

Efectivo o equivalentes de efectivo

Los activos financieros que mantiene la Administradora bajo esta categoria corresponden a los saldos
en efectivo en bancos y las inversiones con un vencimiento menor a tres meses.

Ingresos por actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias estan compuestos por la comision por administracion.
Comision por administracion
Estas comisiones se originan por los servicios de administracion de fondos de inversion que presta la
Administradora. Las comisiones se registran cuando se devengan, de conformidad con los términos
fijados en el respectivo prospecto, sobre el valor del activo neto de cada fondo de inversion,
aplicando un rango de tasa previamente establecida.
Beneficios a los empleados
a) Preaviso y Cesantia
El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana prevé el pago de auxilio de preaviso y cesantia a
aquellos empleados que sean desahuciados. El monto de esta compensacion depende del tiempo

que haya trabajado el empleado y otros factores, sin considerar el plan especifico que al respecto
pudiera tener la compafia. Los pagos realizados por la Compafia por este concepto, son cargados

a las operaciones en la fecha en que se produzca el despido.

b) Seguridad social

A partir del 1ero de mayo del 2003, entré en vigencia la Ley General de Seguridad Social en la
Republica Dominicana No. 87-01, que establece el Sistema Dominicano de Seguridad Social para
proteger a los residentes del pais.

Con esta Ley, se establece una contribucién patronal equivalente al 70% de la contribucidn total

entre un 16% y 20% del sueldo bruto de cada empleado, cuando se combinen el seguro familiar de
salud y el seguro por vejez.
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion
¢) Regalia pascual y bonificacién

Las leyes locales establecen compensaciones al personal, que entre otras cosas incluyen una
regalia pascual y una participacion del diez por ciento de la ganancia antes de impuesto sobre la
renta, segin se define, limitado al equivalente de 60 dias de salarios ordinario a empleados y
trabajadores que hayan prestado servicio

Ingresos (costos) financieros

Los ingresos (costos) financieros comprenden los intereses ganados en cuentas corrientes e
inversiones, los cargos y comisiones bancarias asi como las ganancias y pérdidas por fluctuacion de
moneda extranjera. Los ingresos por intereses y costos financieros son reconocidos en resultados
cuando ocurren, utilizando el método de interés efectivo.

La variacién en cambio de moneda extranjera es reportada sobre una base neta.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las disposiciones establecidas en el Cddigo
Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones. Se mide usando tasas impositivas que se
hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de los estados
financieros.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libro de
los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios.

El impuesto diferido es valorizado a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o que estan a

punto de ser aprobadas a la fecha de los estados de situacion financiera.

El impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que las partidas que lo originan puedan
ser aprovechadas fiscalmente al momento de revertirse.

Mobiliario, equipos y mejoras

Reconocimiento y medicion

El mobiliario, equipos y mejoras son medidos al costo, menos la depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro acumuladas. Si partes significativas de un elemento de mobiliario y equipos tienen una
vida util distinta, se contabilizan como elementos separados (componentes significativos) de
mobiliario, equipos y mejoras. Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un
elemento de mobiliario, equipo y mejoras se reconoce en resultados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Administradora reciba los
beneficios econdmicos futuros asociados con los costos.
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion

Depreciacion

La depreciacion sé calcula para castigar el costo de los elementos de mobiliario, equipos y mejoras
menos sus valores residuales estimados, usando el método lineal durante sus vidas uUtiles estimadas, y

por lo general se reconoce en resultados.

Las vidas Utiles estimadas de mobiliario, equipos y mejoras, son como sigue:

Mobiliarios y equipos 4 anos
Mejoras en propiedad arrendada 3 anos
Otros y equipos 4 anos

El método de depreciacidon y las vidas Utiles se revisan en cada fecha de los estados de situacion
financiera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los activos financieros que mantiene la Administradora bajo esta categoria corresponden a los saldos
en efectivo en banco y las inversiones con un vencimiento menor a tres meses.

Pasivos financieros no derivados - medicion

Los pasivos financieros no derivados mantenidos por la Administradora corresponden a las cuentas por
pagar.

Capital Accionario

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementables directamente
atribuibles a la emision de acciones comunes, se reconocen como una deduccion del patrimonio, neto
de cualquier beneficio fiscal relacionado.

Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados son evaluados en

cada fecha de los estados de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro del valor.

. La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye:

. Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

. Reestructuracion de un monto adeudado a la Administradora en términos que la
Administradora no consideraria en otras circunstancias.

. Indicios de que un deudor o emisor se declarara en bancarrota.

. Cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores.

. Desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

. Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo

esperados de un grupo de activos financieros. Ademas, para una inversion en un instrumento
de patrimonio, la evidencia objetiva del deterioro incluira una disminucion significativa o
prolongada en su valor razonable por debajo de su costo.
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion
Activos financieros medidos a costo amortizado

La Administradora considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todos los activos individualmente significativos
son evaluados individualmente por deterioro. Los que no se encuentran deteriorados son evaluados por
el deterioro colectivo que ha sido incurrido pero no identificado ain. Los activos que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con
caracteristicas de riesgos similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Administradora usa la informacion histérica acerca de las
recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hace un ajuste si las condiciones econémicas y
crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas
por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor en libro del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision. Cuando la Administradora considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el
activo, los importes involucrados son castigados. Si posteriormente el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y esa disminucion puede ser relacionada objetivamente con un hecho ocurrido
después de que se reconocié el deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa
en resultados.

Activos no financieros

En cada fecha de los estados de situacion financiera la Administradora revisa los importes en libro de
sus activos no financieros, para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos mas
pequeno que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena medida,
independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

El valor recuperable de un activo o una unidad generadora de efectivo (UGE) es el mayor entre su
valor en uso y su valor de mercado, menos los costos estimados para su venta. El valor en uso esta
basado en el estimado de flujos futuros de efectivo, descontado a su valor presente utilizando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado a la fecha de
la valuacion y los riesgos especificos del activo o la UGE.

Una pérdida por deterioro se reconoce si el valor en libros de un activo o UGE excede su valor
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, la tiene una obligacion legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que se necesite utilizar recursos
econdémicos para negociar y cerrar la obligacion.

Activos intangibles

Los otros activos intangibles corresponden a las licencias de antivirus y software relacionados a su
estructura los cuales fueron registrados segin los parametros de la NIC 38 sobre los activos
intangibles, utilizando el modelo del costo, amortizacion y deterioro. La amortizacion sera en base a 4
anos.
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion

Valor razonable de los Instrumentos financieros

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Entidad la exponen a una variedad de riesgos financieros, cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Consejo de Administracion y la Gerencia de
la Entidad para mitigarlos. Los riesgos financieros a los que se expone la Entidad son como se detalla a
continuacion:

Riesgo y exposicion cambiaria

La Entidad esta expuesta al riesgo de fluctuacion del tipo de cambio de monedas extranjeras que
surgen de su exposicion, principalmente frente al délar estadounidense, por mantener activos y
pasivos en esta moneda.

Riesgo de créditos

La Entidad estda expuesta al riesgo de crédito, que se refiere al cumplimiento de manera
completa y oportuna de los pagos de la contraparte. La Entidad no tiene concentraciones
significativas de riesgo de crédito ya tiene politicas que aseguran que las comisiones por servicios
sean realizadas a contrapartes con un apropiado historial crediticio.

Riesgo de tasa de interés

Los flujos de caja operativos de la Entidad son susceptibles de los cambios en la tasa de interés
del mercado. La Entidad mantiene pasivos significativos que estan sujetos a la tasa de interés.
Estos riesgos se mitigan a través del monitoreo de los cambios de la tasas de mercado, ajustado
las mismas de acuerdo al comportamiento y los parametros establecidos internamente.

Riesgo de mercado

La Entidad evalla la sensibilidad de los riesgos del mercado a lo que se encuentra expuesta a la
fecha de la emision de los estados financieros, mostrando como podria verse afectado el
resultado del ejercicio y el patrimonio neto por los cambios en las variables relevante de riesgo
del tipo de interés, el tipo de cambio utilizado en moneda extranjera.

Principales instrumentos financieros

2017 2016
RD$ RDS
Activos financieros:
Efectivo 18,982,940 8,763,162
Cuentas por cobrar 3,818,626 5,526,382
22,801,566 14,289,544
2017 2016
RDS RD$
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 916,321 776,104
916,321 776,104
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion

En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el valor
de mercado de estos instrumentos.

Cambios en las Politicas contables y divulgaciones

No tuvieron un efecto significativo en los estados financieros de la Administradora, las nuevas
normas o interpretaciones que son efectivas por primera vez para el afo que inicio o después del
01 de enero de 2017.

Una serie de nuevas normas, asi como modificaciones a otras normas e interpretaciones ya
existentes han sido publicadas, pero no son requeridas para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017, y no han sido adoptadas anticipadamente por de la Administradora. La Administradora
espera que la aplicacion de las mismas no tendra un efecto significativo en los estados
financieros, excepto las siguientes:

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar por cuanto y cuando se reconoce un
ingreso. Reemplaza las guias para el reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIIF13 Programas
de Fidelizacion de Clientes. La NIIF15 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1ro. de enero de 2018 y se permite la adopcidn anticipada. La Administradora no ha
evaluado el posible impacto sobre estos estados financieros que pueda resultar de la aplicacion
de la NIIF 15.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio del 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio la version final de
la NIIF 9 Instrumentos Financieros. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan el
1ro. de enero de 2018 y se permite la adopcidn anticipada. El efecto actual de adoptar la NIIF 9
en los estados financieros de la Administradora en el 2018 no se conoce y no se puede hacer un
estimado fiable porque dependera de los instrumentos financieros que posean la Administradora
y las condiciones econdémicas del momento, asi como de las elecciones contables y los juicios que
se haran en el futuro. La nueva norma requerira que la Administradora revise sus procesos
contables y los controles internos relacionados con el reporte de instrumentos financieros; estos
cambios todavia no se han completado.

Clasificacion - activos financieros

La NIIF 9 contiene una nueva clasificacion y un enfoque de medicion para los activos financieros
que reflejan el modelo de negocio bajo el cual se administran los activos y sus caracteristicas de
flujo de efectivo.

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros: medidos a
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor razonable
con cambios en resultados. La norma elimina las categorias existentes en la NIC 39: mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y otras partidas por cobrar y disponibles para la venta.

Bajo la NIIF 9, los derivados implicitos en contratos donde el receptor es un activo financiero

dentro del alcance de la norma, no se bifurcan nunca. Por lo tanto, el instrumento financiero
hibrido es evaluado en su conjunto para determinar su clasificacion.
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Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion
Deterioro - activos financieros y activos bajo contrato

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida” de la NIC 39 con un modelo de "pérdida de
crédito esperada”. Esto va a requerir un alto grado de juicio en cuanto a como los cambios en los
factores econdmicos afectan la pérdida esperada, que sera determinada con base en una
probabilidad ponderada. El nuevo modelo de deterioro se aplicara a activos financieros medidos
al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, excepto para
inversiones en instrumentos de patrimonio y para activos bajo contrato.

Bajo la NIIF 9, las estimaciones por pérdidas se mediran sobre cualquiera de las siguientes bases:

+ Pérdida esperada a 12 meses. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de los posibles
eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte.

+ Pérdida esperada de por vida. Estas son las pérdidas esperadas que resultan de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Deterioro - activos financieros y activos bajo contrato

La medicion de las pérdidas esperadas de por vida aplica si a la fecha de reporte, el riesgo de
crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial;
en el caso contarlo, aplica la medicion de las pérdidas esperadas a 12 meses. Una entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente
si el activo tiene bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte. Sin embargo, la medicién de las
pérdidas esperadas de por vida siempre aplica para los créditos comerciales y activos de
contratos sin un componente significativo de financiamiento; una entidad también puede elegir
aplicar esta politica para cuentas por cobrar comerciales y activos de contrato con un
componente significativo de financiamiento.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable Unico para los arrendatarios, de arrendamientos dentro
del estado de situacién financiera. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que
representa su derecho a utilizar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacion de hacer pagos de arrendamiento. Hay exenciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de poco valor. La contabilidad del
arrendador se mantiene similar a la norma actual: los arrendadores siguen clasificando los
arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros.

La NIIF 16 sustituye la guia actual de arrendamientos, incluyendo la NIC 17 Arrendamientos,
CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la
Forma Legal de Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1ro. de enero de
2019 y se permite la adopcion anticipada cuando se aplique en conjunto con la NIIF 15 Ingresos
de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes.

La Administradora no ha evaluado el impacto potencial sobre estos estados financieros originados
por la aplicacion de la NIIF 16
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales politicas contables, continuacion

Otras enmiendas

Las siguientes nuevas normas y enmiendas a normas se espera que no tengan impactos
significativos en los estados financieros de la Compania:

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a la NIC 7).

Reconocimiento de Impuestos Diferidos Activos por Pérdidas no Realizadas (enmiendas a la

NIC 12).

Clasificacion y Medicion de las Transacciones de Pagos Basados en Acciones (enmiendas a la

NIIF 2).

Ventas y Contribuciones de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Negocios Conjuntos

(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Comisién por administracion

2017 2016
RDS RDS
Comisiones por administracion de fondos 2,986,757
2,986,757 -
Otros ingresos no operacionales
2017 2016
RD$ RDS
Ingresos por reembolso de
gastos de estructuracion del Fondo 2,049,038 1,609,457
2,049,038 1,609,457

Pagina 17 de 24



Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Gastos generales y administrativos

Personal y servicios a empleados
Bonificacion de desempeiio
Bono vacacional

Beneficios a empleado

Viajes y representacion

Alquiler

Mantenimiento de planta y equipos
Servicios de tecnologia

Cuotas institucion reguladoras
Comunicacion

Honorarios

Publicidad

Impuestos

Depreciacion

Amortizacion de software
Cartera de inversion

Otros

Ingresos (gastos) financieros

Ingresos financieros:
Intereses bancarios recibidos
Diferencias cambiarias

Gastos financieros:

Comisiones por servicios bancarios
Diferencias cambiarias

2017 2016

RD$ RD$
23,783,588 14,924,379
7,449,774 6,238,315
933,094 653,652
3,812,467 1,765,438
161,106 147,304
2,282,757 2,209,680
729,486 696,551
2,185,630 1,174,504
1,269,534 1,732,992
463,589 341,088
2,221,034 3,231,096
1,041,829 1,174,417
456,301 300,000
385,990 173,613
447,051 349,785
2,248,960 -
1,903,434 1,367,664
51,775,624 36,480,478
2017 2016

RDS RDS
92,645 37,532
187,610 -
280,255 37,532
112,154 93,472
129,123 17,540
241,277 111,012
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Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Impuesto sobre la renta

Una conciliacion del resultado segun libros y para fines de impuesto, es como sigue:

Resultado antes de impuestos

Mas (Menos) gastos no admitidos:

2017
RDS

(46,700,851)

Impuesto no deducible 102,732
Exceso en depreciacion (4,660)
Otros ajustes positivos 14,384

Resultado neto imponible

Impuesto a los activos

2016
RDS

(34,944,501)

(46,588,395)

(34,944,501)

Total de activos fijos 1,247,814 1,033,280
Tasa imponible 1% 1%
Impuesto sobre los activos por pagar 12,478 10,333

Reforma fiscal

En virtud de la Ley 253-12, que contiene la nueva Reforma Fiscal, se aplicé a partir del 1ero. de enero
de 2013 las nuevas modificaciones al Codigo Tributario Dominicano (Ley 11-92). Dichas modificaciones
establecen, entre otras cosas, que la tasa del Impuesto Sobre la Renta (ISR) sera de un 29%, y que sera
desmontada progresivamente a un 28% y 27% en los periodos 2016 y 2015, respectivamente.

La referida reforma fiscal modificd ademas, la tasa a aplicar a las transferencias gravadas y/o servicios
prestados, la cual sera de un 16% a partir del afo 2015. Dicha reduccion se aplicara en la medida que
se permita alcanzar y mantener la meta de presion tributaria al afio 2015, conforme lo establece el
indicador 3.25, del Articulo 26 de la Ley no. 01-12, de la estrategia nacional de desarrollo. Para el afio
2016, no entr6 en vigencia, ya que no se alcanzd la meta de presion tributaria establecida en el
indicador 3.25, del Art. 26 de la ley 01-12, por lo que el Impuesto a los activos en el 2017 continGa en
el 1%. Una vez eliminado el impuesto a los activos, el impuesto al patrimonio inmobiliario previsto en
la Ley No. 18-88, sobre viviendas suntuarias, sera aplicado sobre los inmuebles.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Empresa pagara sus impuestos sobre la base del 1% de los

activos fijos, debido a las pérdidas fiscales resultantes y a su conciliacion del sector donde se
encuentra.
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Notas que forman parte integral de los estados financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Efectivo y equivalentes de efectivo

2017 2016

RDS RDS
Caja chica 5,000 5,000
Banco comerciales 11,740,995 8,758,162
Certificado financiero (a) 7,236,945 -
18,982,940 8,763,162

(@) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la inversion en certificado financiero en el Banco
Multiple Lépez de Haro, S. A., por valor de US$150,000.00; a tasa de interés de un 2.15%

mensual, con vencimiento original menor a tres meses.

Cuentas por cobrar

2017 2016

RD$ RDS
Cuentas por cobrar fondo (a) 549,002 1,609,457
Anticipos a proveedores (b) 2,432,239 2,696,336
Cuentas por cobrar accionistas - 101,186
Anticipos sueldos al personal 731,198 1,052,573
Relacionadas (Nota 17) 106,186 66,831
3,818,626 5,526,383

(a) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a los costos incurridos en el proceso de estructuracion
del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades (FCDS Advanced Oportunidades), los
cuales seran liquidados por el Fondo una vez realice la colocacion correspondiente.

(b) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a avances realizados a proveedores por conceptos de

trabajos pendientes.
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

11.

12.

Activos intangibles

La composicion de este renglon es como sigue:

Licencias Total
RDS RDS
Costo:
Balance al 01 de enero de 2016 232,086 232,086
Adiciones 425,646 425,646
Balance al 31 de diciembre de 2016 657,732 657,732
Balance al 01 de enero de 2017 657,732 657,732
Adiciones 242,372 242,372
Balance al 31 de diciembre de 2017 900,104 900,104
Amortizacion acumulada
Balance al 31 diciembre de 2016 349,785 349,785
Cargos por amortizacion 447,051 447,051
Balance al 31 de diciembre de 2017 796,836 796,836
Balance neto en libros
Al 01 de enero de 2016 232,086 232,086
Al 31 de diciembre de 2016 307,947 307,947
Al 31 de diciembre de 2017 103,268 103,268
Acumulaciones y retenciones por pagar
2017 2016
RD$ RD$

Impuestos retenidos a terceros 47,031 85,013
Impuestos retenidos al personal 417,752 474,221
Provisiones (a) 7,961,202 5,086,962
Itbis 84,046 <
Otras provisiones - 484,236

8,510,030 6,130,432

(@) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a las provisiones que realiza la Entidad por concepto de

bonificaciones por pagar.
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

13.

14.

15.

Cuentas por pagar

2017 2016
RD$ RDS
Proveedores locales 914,051 764,304
Relacionadas (Nota 17) 2,271 11,800
916,322 776,104
Capital social
Autorizado
2017 2016
Cantidad de Total Cantidad de Total
acciones RDS acciones RDS
Acciones ordinarias
a RD$1,000 cada una 60,000 60,000,000 15,000 15,000,000
Incremento de capital
autorizado 45,000 45,000,000 45,000 45,000,000
105,000 105,000,000 60,000 60,000,000

Emitidas y pagadas

2017 2016
Cantidad de Total Cantidad de Total
acciones RD$ acciones RDS
Acciones ordinarias a
RD$1,000 cada una 44 870 44,870,000 15,000 15,000,000
Emision de acciones 52,056 52,056,000 29,870 29,870,000
96,926 96,926,000 44,870 44,870,000

Al 31 de diciembre de 2017, la composicion accionaria de la Sociedad es la siguiente:

1. Wellswood Trading, Inc., suscrita la cantidad de noventa y seis mil setecientas noventa y siete
(96,797) acciones.

2. Advanced Investments Funds Inc., suscrita la cantidad de ciento veintinueve (129) acciones.
Aportes para futura capitalizacién

La Entidad durante el 2017, recibi6 aportes de los accionistas por un valor de RD$54,230,612 los cuales
fueron capitalizados la suma de RD$48,744,000 con la finalidad de adquirir acciones de la Entidad, asi

como se capitalizaron RD$3,312,000 que se encontraban pendiente de capitalizar en el afio 2016 y
quedan pendiente al 31 de diciembre de 2017 un monto de RD$5,486,612.
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Advanced Asset Management, S.A.

Notas que forman parte integral de los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

16.

17.

18.

Reserva legal

EL Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Compafias Individuales de Responsabilidad
Limitada (479-08) de la Republica Dominicana requiere que toda sociedad anénima por acciones
transfiera anualmente como minimo el 5% de las ganancias realizadas o liquidas a una reserva legal
(reservas patrimoniales), hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital pagado. Dicha reserva no
esta disponible para distribucion entre los accionistas, excepto en el caso de disolucidn de la Entidad.

Transacciones con partes relacionadas
La Empresa efectla transacciones con relacionadas con las cuales se producen cargos entre entidades,

siendo los saldos y transacciones mas comunes especificamente reveladas en los estados financieros
adjuntos, las siguientes:

2017 2016
RD$S RDS
Saldos:
Cuentas por cobrar (Nota 8):
Relacionadas:
Diesco LTD - 66,830
Wellswood Trading, Inc. 106,186 -
106,186 66,830
Cuentas por pagar (Nota 13):
Diesco, LTD - 11,800
Interra Towers, S.R.L. 2,271 -
2,271 11,800
Capital (Nota 14):
Wellswood Trading, Inc. 96,797 44 869
Advanced Investments Founds Inc. 129 1
96,926 44,870

Compromiso
Arrendamiento de edificio, energia y gastos de mantenimiento

La Entidad tiene bajo arrendamiento a corto plazo con opcién a renovacion las oficinas y espacios, asi
como el costo de energia y mantenimiento de las edificaciones. El arrendamiento del edificio es
clasificado como operativo y es renovado cada ano. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos
incurridos por estos conceptos ascendieron a RD$2,876,559 y RD$2,795,431, los cuales fueron
reconocidos dentro de los resultados integrales.
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