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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

“El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la administracion del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced
Oportunidades de Inversion (en lo adelante denominado indistintamente como “FCDS Advanced Oportunidades de Inversion o “el Fondo”) durante el afio 2017.

Los firmantes se hacen responsables por los dafos que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito

de su competencia y de acuerdo a la normativa del mercado de valores”.

—

Felipe Amador Lépez
Director General

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Carlos\Ruiz
Administrador del Fondo

MENSAJE DEL ADMINISTRADOR

Es nuestro honor presentarles la Memoria Anual del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion,

para el afo 2017.

El Fondo inicié su etapa operativa el 6 de junio de 2017 y culminé el periodo de colocacion en el mercado primario el 21 de junio de 2017,
con un total de 315 cuotas colocadas, equivalentes a DOP 315,266,667.50. Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo logré una rentabilidad
anualizada neta de 5.00%, con un patrimonio neto de RD$ 324,396,910.70 millones de pesos dominicanos. Estamos muy satisfechos con
el desempeno del Fondo durante sus primeros seis meses, tomando en cuenta que en la segunda mitad del 2017 toleramos un cambio

importante en la economia dominicana, con una reduccién de tasas de interés y una politica monetaria expansiva del Banco Central.

Hasta mediados de diciembre, el portafolio del Fondo contaba con una inversion en depdsitos y certificados financieros locales de grado
de inversion, evitando riesgo de precio en instrumentos de renta fija de oferta publica. El 18 de diciembre de 2017, realizamos nuestro
primer desembolso en una empresa privada local, con mas de 150 afos de experiencia en el pais y lider en la industria de distribucion &
ventas de farmacéuticos y productos de belleza. Con esta transaccion, al igual que con opciones de inversion adicionales, nos sentimos
bien posicionados para continuar con una excelente gestion a futuro. También es de gran satisfaccion compartirles que el Fondo ya
cuenta con la aprobacion de la Comision Clasificadora de Riesgos y Limites de Inversion como una alternativa de inversion para los
Fondos de Pensiones de la Republica Dominicana. Este hito representa una importante validacion de la estrategia de inversion y la
estructura operacional de nuestro Fondo, ademas de una posible extraordinaria fuente de liquidez de las cuotas de participacion a través

del mercado secundario.

Agradecemos la confianza depositada en nosotros y reafirmamos nuestro compromiso de continuar trabajando arduamente con el mas

alto grado de integridad, responsabilidad y transparencia.

Atentamente,

Carlos\Ruiz
Administrador del Fondo
Gerente de Inversiones

Memoria Anual 2017
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ACERCA DEL FONDO

Datos Generales del Fondo

El Consejo Nacional de Valores autorizé en diciembre del ano 2016 el primer fondo de inversion
de Advanced Asset Management S.A. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (en lo
adelante “Sociedad Administradora”’o “AAM”), denominado Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion.

El objeto del Fondo es invertir en empresas dominicanas, sean estas sociedades andnimas
y/o de responsabilidad limitada, no inscritas en el Registro del Mercado de Valores y
Productos, denominadas Sociedades Objeto de Inversion (en lo adelante “SOI”), que requieran

financiamiento para su crecimiento y desarrollo.

El mercado de valores dominicano es relativamente nuevo y existen pocos Fondos de inversion
de este tipo. Por esta razéon, durante los primeros meses del 2017, los gestores del Fondo
estuvieron enfocados en dar a conocer el funcionamiento y las ventajas que ofrece este tipo
de vehiculo. Por un lado, el Fondo se convierte en una alternativa al financiamiento tradicional
bancario. Por otro lado, el mismo sirve como fuente de diversificacion en los portafolios de

inversionistas profesionales.

De esta manera, el FCDS Advanced Oportunidades de Inversion, inicié sus operaciones en
junio de 2017, con la primera colocacion de sus cuotas en el mercado, y en poco tiempo logré
alcanzar sus primeros objetivos de inversion, cerrando el afio con una primera inversion en una

empresa dominicana dentro de la composicion de su portafolio.

Con ésta y las proximas inversiones en SOI por venir, el Fondo pretende apoyar a un selecto
numero de empresas productivas de la Republica Dominicana, permitiéndoles lograr sus
objetivos de crecimiento y de reorganizacion corporativa en el mediano y largo plazo. Asimismo,

el Fondo pretende impulsar el ingreso de las empresas beneficiarias al Mercado de Valores.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Otro logro alcanzado el 8 de septiembre de 2017, fue la aprobacion
del Fondo por la Comision Calificadora de Riesgos y Limites de
Inversion (CCRLI), como una alternativa de inversion para los Fondos
de Pensiones. Ademas de permitir mayor diversificacion, este logro
contribuye considerablemente a la dinamizacion del sector productivo

dominicano.

Es importante destacar que el Fondo es un patrimonio auténomo e
independiente del patrimonio de la Sociedad Administradora, cuyos
recursos provienen Unicamente de los aportes de capital realizados por
los aportantes. Las cuotas de participacion del Fondo estan dirigidas
a inversionistas profesionales (personas fisicas o juridicas, nacionales
0 extranjeros) con alta tolerancia al riesgo y con un horizonte de
inversion de largo plazo. Del mismo modo, este es un Fondo dirigido
a inversionistas que no necesariamente requieren liquidez inmediata ni

un ingreso periddico fijo.

Por ultimo, la calificacion del Fondo por Feller Rate Dominicana
BBBfa (N), indica que sus cuotas cuentan con suficiente proteccion
ante pérdidas, fortaleciendo la oferta actual en el mercado, donde
aun existe espacio para complementar las fuentes tradicionales de

financiamiento.

Denominacién del Fondo

Resolucion Aprobatoria CNV

Registro en el Mercado de Valores y Productos
Cadigo ISIN
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)

Registro en la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana

Plazo de Duracién del Fondo

Tipo de Fondo

Objeto del Fondo

Monto Aprobado

Valor Nominal de las Cuotas
Cantidad de Cuotas Aprobadas
Cantidad de Cuotas Emitidas
Moneda del Fondo

Programa de Emisiones

Calificacion de Riesgo

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION
(F.C.D.S. ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION)

R-CNV-2016-39-FI
SIVFIC-021
DO8014400121

1-31-55322-2
BV1704-CP0010
Diez (10) anos contados a partir de la fecha de la primera emision (el 31 de mayo de 2017)

Fondo de Inversion Cerrado

Invertir en empresas dominicanas, sean estas sociedades anénimas y/o de responsabilidad limitada
no inscritas en el Registro de Mercado de Valores, que requieran financiamiento para su crecimiento
y desarrollo, a través de Titulos Representativos de Capital y Titulos Representativos de Deuda,
principalmente Deuda Subordinada, Deuda Convertible y/o Acciones Preferentes Redimibles

Dos mil quinientos millones de pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$2,500,000,000.00)
Un millén de pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$1,000,000.00)

Dos mil quinientas (2,500) cuotas

Trecientas quince (315) cuotas

Pesos dominicanos

Programa de Emisién Unica, pudiendo la Administradora realizar Tramos del monto a colocar, hasta
agotar el monto total del Programa, dentro del periodo de vigencia del Programa de Emisiones

BBBfa (N) Feller Rate Dominicana

Memoria Anual 2017
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Objeto de Inversion y Politica de Inversiones del Fondo
El objetivo general de la politica de inversion es la generacion de rendimientos y la apreciacion de capital a largo plazo para sus Aportantes.

De manera especifica, el objeto del Fondo es invertir principalmente en Titulos Representativos de Capital y/o Titulos Representativos de Deuda, de empresas

dominicanas en crecimiento, no inscritas en el Registro del Mercado de Valores, que requieran financiamiento para su expansion y desarrollo.

El Fondo concentra sus esfuerzos no solo en ofrecer financiamiento a las Sociedades Objeto de Inversién, sino también en la estructuraciéon y mejora de controles
internos, asistencia técnica y fortalecimiento de Gobierno Corporativo. De esta manera, promueve la transparencia y la eficiencia en las operaciones para la potencial

conversion de estas empresas en emisores del Mercado de Valores, como posible estrategia de desinversion parcial o total.

El enfoque de inversién del Fondo de impulso, desarrollo y crecimiento de las Sociedades Objeto de Inversion tiene un impacto positivo en la economia de la
Republica Dominicana fomentando la diversificacion de las exportaciones, el desarrollo del Mercado de Valores, la generacion de empleo, y el impulso del aparato

productivo del pais. La filosofia de inversion del Fondo se basa en obtener resultados a largo plazo.

Todas las inversiones y actividades del Fondo son realizadas a través de Advanced Asset Management, S. A. que es la Sociedad Administradora del Fondo, por
cuentay riesgo de los Aportantes, y la cual queda autorizada a realizar todos los actos necesarios para el cumplimiento de cualesquiera de las finalidades del Fondo,

sin ninguna limitacion, ajustando sus actos estrictamente a las disposiciones de la regulacion aplicable.

Los costos y gastos del Fondo pueden ser cargados al mismo Fondo, de acuerdo a la forma y politica de distribucion establecida en su Reglamento Interno. Estos
costos y gastos incluyen aquellos asociados a contratos, contrataciones de servicios externos, y negocios que celebre la Sociedad Administradora en beneficio del

Fondo y a los fines de proteger y maximizar las inversiones realizadas.

Conforme a lo establecido en la Legislacion Vigente Aplicable, el Fondo no puede garantizar al Aportante el alcance total del objetivo del Fondo en cada inversion

realizada, y por tanto no puede ofrecer garantias respecto a las ganancias a ser obtenidas o a la no disminucion del capital invertido por los Aportantes.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones esta compuesto por profesionales con amplia experiencia en el sector financiero, mercado de valores y administracion de carteras

de terceros. Los miembros del comité de inversiones del Fondo y sus antecedentes profesionales son los siguientes:

Fernando Cantisano Alsina
Vicepresidente del Consejo de Administracion

de Advanced Asset Management, S.A.

VP Ejecutivo del Grupo Diesco con mas de 20
anos de experiencia en Finanzas Corporativas
y Estructuracion Financiera. Ex Consultor

Financiero de Price Waterhouse Coopers.

Felipe Amador Lépez

Actual Director General de Advanced Asset

Management, S.A.

Ex CEQ de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana y Ex Vicepresidente de Banca
de Inversion en Barclays Capital y Lehman
Brothers, con mas de 15 afnos de experiencia

en el Mercado de Capitales y en Private Equity.

Diego Torres Martin

Miembro independiente.

Ex Gerente General de BHD Ledn Puesto de
Bolsa, Ex VP Banca de Inversion en Citigroup
Colombia, cuenta con mas de 20 afios de
experiencia en el Mercado de Capitales y

Estructuracion Financiera a nivel regional.

Memoria Anual 2017
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Administrador del Fondo Representante Comun de Aportantes

Carlos José Ruiz Vargas El Representante Comun de Aportantes tiene como funcion principal velar por los derechos e intereses de los Aportantes del Fondo. Es designado por el Consejo
de Administracion de Advanced Asset Management, S.A. y sus servicios estan formalizados a través de un contrato firmado entre la Sociedad Administradora y el

Dominicano, graduado de Administracion de Empresas de la Universidad Iberoamericana (UNIBE). Representante, y se rigen por las normas de caracter general que establecen disposiciones sobre el Representante de la masa. La designacion del representante

Cuenta con una doble titulacion de Master of Business Administration con concentracion en Finanzas de las universidades UNIBE y Florida International University (FIU). y el contrato de servicios tienen vigencia mientras sea ratificado por la Asamblea General de Aportantes o hasta que ésta decida su remocion y designe su
reemplazo. Los servicios del representante son remunerados con cargo al Fondo y se rigen por las Normas de caracter general aprobadas por la SIV.

Con mas de 10 afios de experiencia en banca de inversion, finanzas corporativas y consultoria estratégica, se ha desempefiado como Director de Banca

Especializada en Banco Mdltiple Banesco y Consultor Senior en Deloitte Costa Rica.

Salas, Piantini & Asociados S.R.L.
También es miembro y coordinador del Comité de Inversiones, participando con voz, pero sin derecho a voto. Numero de registro (RMVP): SVAE-0156 | RNC: 1-01-80789-1
S Salas, Piantini & Asociados es una firma de Consultoria Financiera, Fiscal y Auditoria debidamente registrada en la

A.'I.ASF P IAN TI’ N ll. Superintendencia de Valores de la Rep. Dominicana y el Instituto de Contadores Publicos Autorizados que cuenta

Auditores Externos

1L 2L L}

con una amplia experiencia en materia de finanzas, auditoria externa e interna y contabilidad.

Los auditores externos tienen a su cargo emitir una opinién acerca de los estados financieros del Fondo y la elaboracion de los estados auditados anuales.
Adicionalmente, deben validar el fiel cumplimiento de las normas internas de conducta establecidas por la Sociedad Administradora, el manejo adecuado de
los sistemas de informacion, los registros, archivos, asi como de la oportunidad y diligencia de las transacciones realizadas por la Sociedad Administradora en

cumplimiento de sus deberes. Los servicios de los auditores son remunerados con cargo al Fondo y se rigen por las Normas de caracter general aprobadas por la SIV. Custodio

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
BDO Auditoria, S.R.L. Numero de registro (RMVP): SVDCV-001 | RNC: 1-30-03478-8

Numero de Registro (RMVP): SVAE-003 | RNC: 1-30-83214-5 c Ev ALD 0 M
CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. es una entidad autorizada por la Superintendencia de Valores

BDO Auditoria S.R.L., es una firma dominicana de auditores y consultores, debidamente registrada en la Depdsito Centralizado de Valores, S.A.

de la Republica Dominicana que ofrece los servicios de depdsito centralizado para facilitar las transacciones con
A Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana y el Instituto de Contadores Publicos Autorizados, que

valores en un marco de seguridad y transparencia. Los servicios ofrecidos por CEVALDOM Depésito Centralizado

integra BDO Internacional, una red mundial de firmas de auditoria y consultoria legalmente independientes. La , » L
de Valores, S. A. se rigen por la regulacion del Mercado de valores de Aplicacion y son remunerados a cargo del

Asamblea de Aportantes puede decidir sobre la remocion de los auditores externos y la designacion de su reemplazo. ) )
Fondo, formalizados mediante un contrato.

16 | Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion Memoria Anual 2017 | 17



Politica de Distribucion de Dividendos

El Fondo devenga sus ganancias o rendimientos diariamente, incluyendo
sabados, domingos y dias feriados, que se acumulan y se reflejan en el cambio

del valor de la Cuota diariamente al momento de la valoracion de las mismas.

La distribucion de los beneficios del Fondo se realiza en pesos dominicanos. El
pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo esta sujeto a su generacion
y al origen de la misma. Esto significa en primer lugar que, si no se generaron
beneficios, el Fondo no pagara distribucion a los Aportantes y, en segundo lugar,

la distribucion dependeré de la fuente de generacion de la misma.

Los beneficios que podrian ser distribuidos como dividendos corresponden a los
beneficios liquidos que el Fondo ha recibido provenientes del cobro de dividendos
o de intereses devengados; de la liquidacion de un activo con plusvalia; en
vez de, las comisiones asociadas a la estructuracion de las inversiones en las
Sociedades Objeto de Inversion; o de la combinacion de estos. Por otro lado,
las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los
gastos operativos y administrativos incurridos para su efectiva administracion,
y en caso de que el Fondo haya tomado algun tipo de financiamiento o haya
incurrido en endeudamiento, entonces se vera reducido también por los gastos

financieros. De igual manera, los beneficios pueden variar de un mes a otro.

El Comité de Inversiones tiene la facultad de decidir sobre la distribucion o
retencion de los beneficios generados por las inversiones realizadas. Los
beneficios retenidos serian reinvertidos para ampliar la capacidad de inversion
del Fondo, considerando las condiciones del mercado y las oportunidades de

inversion del momento.

18 | Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversién

Conlapreviaaprobacion del Comité de Inversiones, enlos casos que el Fondo obtenga
beneficios, los beneficios netos provenientes de instrumentos con periodicidad de
pago preestablecida se podran distribuir parcial o totalmente de manera trimestral
luego de la entrada en vigencia de la etapa operativa, tomando como corte el Ultimo
dia habil de cada trimestre y se pagarian diez (10) dias habiles posteriores a la fecha
de corte. Mientras, que los potenciales beneficios provenientes de los instrumentos
sin periodicidad de pago preestablecida se podran distribuir parcial o totalmente de
manera anual luego de la entrada en vigencia de la etapa operativa, tomando como
corte el Ultimo dia habil de cada afio y se pagarian diez (10) dias habiles posteriores
a la fecha de corte. La distribucion de los beneficios de los Aportantes se realiza de
manera proporcional al porcentaje que represente la cantidad de cuotas de las que

sea titular en el Fondo al momento de dicha distribucion.

La Sociedad Administradora se encarga de realizar el pago de los beneficios en
nombre del Fondo, mediante transferencias a nombre del Aportante, quien habra
previamente aprobado el medio para recibir su posible ganancia. La liquidacion de
dichas ganancias o rendimientos y el pago de los beneficios se realizan mediante
transferencia bancaria a través de CEVALDOM. En caso de que la fecha de pago
coincida con un dia sabado, domingo o feriado, la misma se trasladara al dia

laborable inmediatamente posterior.

Memoria Anual 2017 | 19



DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES

Excesos de Inversion Analisis y Evolucion de las Operaciones del Fondo

No ocurrieron excesos de inversion ni inversiones no previstas en la politica de

inversiones del Fondo al cierre del 31 de diciembre de 2017.

Evolucion de la cuota

Limites de Inversién
1,030,000.00
El Fondo se encuentra en el periodo de constitucion de su cartera por lo que los
limites de inversién seran revisados una vez que termine el periodo de adecuacion
1,025,000.00
de la cartera segun lo establecido en su Reglamento Interno.
1,020,000.00
Hechos Relevantes Ocurridos en el Fondo
1,015,000.00
~31-may-17 Inicio del Periodo de Colocacion Primaria
1,010,000.00
- 06-jun-17 Inicio de la Etapa Operativa
- 21-jun-17 Terminacién del Periodo de Colocacion Primaria 1.005,000.00
~08-Sept-17 Aprobacion del Fondo por la Comision clasificadora de riesgos y limites
de inversion (CCRLI), como alternativa de inversion para los Fondos de Pensiones 1,000,000.00
995,000.00
JUN JUL AGO
Inicio @  1,000,000.0 1,004,637.9 1,010,011.3 1,014,088.3 1,017,258.8 1,020,766.8 1,023,961.2
Minimo @  1,000,000.0 1,004,637.9 1,010,011.3 1,014,088.3 1,017,258.8 1,020,766.8 1,023,961.2
Maximo @ 1,004,462.8 1,009,834.2 1,013,927.0 1,017,178.3 1,020,609.8 1,023,823.6 1,029,831.4
Cierre @ 1,004,462.8 1,009,834.2 1,013,927.0 1,017,178.3 1,020,609.8 1,023,823.6 1,029,831.4

Fuente: Datos historicos Advanced Asset Management S.A

20 | Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion Memoria Anual 2017 | 21



Evolucion del Patrimonio Neto Composicion del Portafolio

Al cierre de cada mes operativo de 2017 Al 31 de diciembre de 2017
326,000,000.00
324,296,9
0
321,492,1 322,504,4 2.1 /0
321,000,000.00 320,411,1 A la Vista
319,387,0
318,097,7 203(y0
316,405,7 Certificados Financieros
316,000,000.00
Tipo de Instrumento Monto
A la Vista RD$ 6,656,463.01
77 7(y Certificados Financieros RD$ 65,826,026.74
170 Deuda Privada SO RD$ 251,901,321.94
311,000,000.00 Deuda Privada SOI _
30 JUN 31 JUL 31 AGO 30 SEP 31 OCT 30 NOV 31 DIC S Sl 1L
Fuente: Datos historicos Advanced Asset Management S.A Fuente: Datos histéricos Advanced Asset Management S.A
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Rentabilidad Neta Anual
Al 31 de diciembre de 2017

Desde el inicio Ultimos 30 dias Ultimos 90 dias Ultimos 180 dias |~ Ultimos 360 dias

5.00% 6.88% 4.90% 4.91% -

Rentabilidad Neta Anual desde el inicio
Al cierre cada mes operativo de 2017

8%
5.71%
% si% 5.39%
5.03% . 5.00%
4.82% 4.66%
4%
2%
30 JUN 31JUL  31AGO  30SEP  310CT  30NOV  31DIC

Fuente: Datos historicos Advanced Asset Management S.A

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Principales Ingresos

Siendo el inicio de la etapa operativa del Fondo el 6 de junio de 2017, en los 6
meses de operaciones transcurridos, 10s ingresos operacionales alcanzaron un
monto total de RD$ 14,349,866.00, lo que representa un buen inicio a pesar de
un contexto econémico afectado por los cambios de la politica monetaria del

Banco Central.

En efecto, la liberacion de encaje legal y la disminucion de la tasa de interés de
politica monetaria por parte del Banco Central para enfrentar la desaceleracion
de la economia dominicana, hizo mas dificil la tarea de atraer empresas con

necesidad de financiamiento para aprovechar los recursos del Fondo.

Por otro lado, fueron necesarios esfuerzos adicionales para hacer conocer las
alternativas de financiamiento que ofrece el mercado de valores dominicano a
través de fondos como el FCDS Advanced Oportunidades de Inversion, para que
las empresas que estan acostumbradas a acudir al sector bancario opten por

fuentes de financiamiento diferentes.

No obstante, en diciembre de 2017, el Fondo alcanzd su primer objetivo con el
cierre de la primera inversion en una empresa dominicana del sector farmacéutico.
Esta primera inversion marca un hito en el primer afio de operaciones del Fondo
ya que representa un logro rapidamente alcanzado dentro de las metas trazadas

por los gestores del Fondo.

Para el 2017, los ingresos del Fondo corresponden principalmente a los

rendimientos generados por las inversiones en certificados financieros en pesos

dominicanos, emitidos por entidades financieras locales con calificacion
no menor a BBB de acuerdo a lo dispuesto por el Comité de Inversiones.
Las inversiones en certificados financieros se realizaron respetando una
distribucion adecuada en lo que respecta a los montos invertidos por entidad
y los plazos de inversion, tratando de mantener un nivel de liquidez adecuado
para cubrir los requerimientos de liquidez inmediata. En el mes de septiembre,
para diversificar el portafolio de inversion en vista del clima favorable para
inversiones en moneda extranjera, el Fondo invirtid en certificados financieros
en dolares estadounidenses, lo que representd una oportunidad de

incrementar los ingresos por la apreciacion de esta moneda.

Al cierre de 2017, el 13% de los ingresos provienen de las inversiones
en Sociedades Objeto de Inversiéon, alcanzando un monto total de
RD$1,901,322.00; el 65% de los ingresos provienen de los rendimientos
generados por los certificados financieros que alcanzan los RD$9,295,569.00
millones; y el 22% de los ingresos proviene de rendimientos por intereses en
cuentas por valor de RD$3,152,975.00.

Los otros ingresos provienen de las ganancias en cambio de las inversiones

en moneda extranjera.

El ano 2017 estuvo
caracterizado por el cierre
de la primera inversion en
una empresa dominicana
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Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Descripcion de Gastos de Mayor Incidencia en los Resultados del Fondo

Las operaciones del Fondo iniciaron con la colocacion en el mercado de
315 cuotas de participacion durante la etapa de colocacion del programa de

emisiones, desde el 31 de mayo hasta el 21 de junio de 2017.

Al ser el primer ano de operaciones, el Fondo reconocié los Gastos Iniciales
asociados a su puesta en marcha de acuerdo a lo establecido en su Reglamento
Interno, pero también reconocié a lo largo de cada mes, los Gastos Recurrentes

necesarios al buen funcionamiento de sus actividades operativas.

De esta manera, dentro de los principales gastos operativos asumidos en
el periodo 2017 estan los Gastos Iniciales correspondientes a los gastos de
inscripcion de la emision en la Bolsa de Valores y en la Superintendencia de
Valores, los gastos por comision del Agente de Colocacion y los gastos legales

de estructuracion del Fondo.

Por otro lado, dentro de los Gastos Recurrentes, los principales compromisos
y obligaciones asumidos por el Fondo frente a terceros, fueron el pago
correspondiente a los servicios del Representante Comun de Aportantes, el pago
correspondiente a la Auditoria Externa, a la Calificacion de Riesgo, a la Comision
por Administracion pagada a la Sociedad Administradora, los gastos legales v,
por ultimo, los gastos de mantenimiento en la Bolsa de Valores de la Republica

Dominicana y en Cevaldom.

Al cierre del ejercicio, los gastos operacionales del Fondo representaron
RD$6,366,553.00 millones de pesos dominicanos.

Las utilidades del Fondo para el afio 2017 fueron de RD$9,130,243.00
millones de pesos dominicanos, para un margen sobre el total de los

Ingresos de 81.54%.

La liquidez del Fondo al cierre del afio se encuentra en niveles adecuados
indicando la capacidad de asumir las obligaciones y compromisos
exigibles a corto plazo, con una razén corriente de 4.97 respaldada a su

vez por un flujo de efectivo suficiente.

Los activos corrientes del Fondo estan compuestos por el efectivo y

equivalente a efectivo y las cuentas y rendimientos por cobrar.

Durante el 2017, el Fondo no se endeudd, por lo que no mantuvo pasivos
financieros. Los pasivos que refleja el balance general al cierre del afo
por un monto de RD$1,663,649.00 millones de pesos dominicanos,

corresponden a las comisiones y cuentas por pagar a terceros.

Finalmente, el patrimonio neto del Fondo compuesto por 315 cuotas

cerr6 el ano con un valor total de RD$324,396,911.00 millones.

El valor de la cuota del Fondo al cierre del 2017 fue de RD$
1,029,831.462540 y la rentabilidad anualizada considerada desde el

inicio de las operaciones a valor nominal de la cuota, es de 5.00%.
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Operaciones con Relacionadas

Al cierre del 31 de diciembre de 2017, el Fondo no realizd inversiones ni operaciones teniendo como contraparte a personas relacionadas a la Sociedad
Administradora.

Distribucion de Dividendos

Durante el periodo 2017, al encontrarse el Fondo en etapa de adecuacion de sus operaciones, el Comité de Inversiones optd por esperar a que el Fondo

incremente sus rendimientos reinvirtiendo los beneficios obtenidos en nuevas inversiones bajo un enfoque de crecimiento y desarrollo del patrimonio del Fondo,

por lo que no se realizaron pagos de dividendos a los aportantes.

Variables Exégenas

Los principales factores externos al Fondo que pueden afectar en el futuro los principales ingresos o gastos del fondo con consecuencias en la rentabilidad real
son: riesgo pais, cambios en las politicas sociales, macroecondmicas y sectoriales tales como devaluacion, reevaluacion, inflacion volatilidad de los precios,

cambios en las tasas de interés, cambios tributarios o regulatorios que afecten directamente al Fondo o a las Sociedades Objeto de Inversion.

Contingencias

Al cierre del 31 de diciembre no ocurrieron contingencias que afecten la situacion financiera o resultado del Fondo.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Comision por Administracion

El Fondo Advanced Oportunidades de Inversion tiene establecido en su Reglamento Interno el pago a la Sociedad Administradora de una comision fija de hasta

un 2.00% anual mas ltbis, por los servicios recibidos de administracion de su patrimonio.

La remuneracion por comision se devenga diariamente, incluyendo sabados, domingos y dias feriados y se distribuye de manera que todos los aportantes del

Fondo contribuyan a sufragarlos en forma equitativa para ser pagada mensualmente durante la vida del Fondo.

Durante el periodo 2017, la Sociedad Administradora decidié cobrar al Fondo el 1.69% mas lItbis (2.00% incluyendo impuestos) por concepto de comision
considerando que los primeros meses de operaciones del Fondo estuvieron enfocados en la adecuacion de las operaciones vy el cierre de la primera inversion
en una Sociedad Objeto de Inversion.

Esta medida va en beneficio de los aportantes y del rendimiento del Fondo el cual fue incrementandose desde el inicio de las operaciones hasta diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre del 2017 el monto total devengado por el Fondo por este concepto fue de RD$2,986,756.63.
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ACERCA DE LA ADMINISTRADORA

Datos Generales y Constitutivos

Advanced Asset Management, S.A. es una Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, organizada y existente de conformidad con las leyes de
la Republica Dominicana, constituida en el ano 2014, registrada en el Registro Nacional de Contribuyente bajo el nimero 1-31-21188-7, y autorizada
para ser debidamente inscrita en el Registro de Mercado de Valores de la Republica Dominicana, conforme la octava resolucion del Consejo Nacional
de Valores, de fecha 4 de diciembre del afio 2015, bajo el nimero SIVAF-012.

Es una empresa respaldada por el Grupo Diesco, un importante consorcio manufacturero dominicano, lider en el Caribe, con amplia experiencia en

estrategias de inversion local e internacional y una reconocida trayectoria de décadas.

Los accionistas y directivos principales de AAM son profesionales de extensa experiencia y conocimiento del sector financiero y empresarial, con un

conocimiento profundo de la dinamica de los mercados de capitales tanto a nivel nacional como internacional.

La Sociedad Administradora se rige por sélidos principios de transparencia y confiabilidad, implementando politicas de inversién con responsabilidad
y selectividad, promoviendo una cultura corporativa de éxito y creando productos innovadores de gran valor y diversificacion para las carteras de
inversion de sus clientes, proporcionandoles una asesoria dedicada y especializada con miras a satisfacer consistentemente sus necesidades de
inversion. AAM pretende lograr sus objetivos anclandose en los pilares de la integridad, excelencia, innovacion, orientacion al cliente y responsabilidad

social.

Durante el afio 2017, AAM concentrd sus esfuerzos en la salida operativa de su primer Fondo de Inversion, enfocandose en los objetivos de inversion

planteados para el periodo y logrando cerrar la primera inversion en una empresa dominicana en el mes de diciembre.

En mayo de 2017, la calificadora de riesgo Feller Rate ratifico en “Aaf” la calificacion de Advanced Asset Management, S.A. Esta calificacion “Aaf”
indica que AAM posee un buen nivel de estructuras y politicas para la gestion de activos, posicionando a la empresa entre las calificaciones de

Administradoras de Fondos de Inversién més altas del mercado local.

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Capital Autorizado y Capital Suscrito y Pagado

Durante el afio 2017 se realizaron aumentos del capital autorizado y del capital suscrito y pagado para mantener adecuado el patrimonio necesario para

la salida operativa del Fondo, de acuerdo a la normativa del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, Advanced Asset Management cuenta con un capital autorizado de RD$105,000,000.00 y un Capital Suscrito y pagado de
RD$ 96,926,000.00.

Gobierno Corporativo
Para el periodo 2017, el Gobierno Corporativo de Advanced Asset Management, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, enmarcé sus
buenas préacticas en la busqueda de la transparencia e igualdad de sus partes interesadas (stakeholders). La Sociedad trabaj6é en todo momento para

la creacion de una plataforma robusta y con habilidad para adaptarse a los cambios que pudieran suscitarse.

El Consejo de Administracion honrd sus reuniones mensuales y conocié de manera detallada la gestion 2017, acreditando el cumplimiento de las

obligaciones inherentes a la Sociedad.

Estructura Accionaria

Alafecha del 31 de diciembre de 2017, la composicién accionaria de Advanced Asset Management, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. es:

99.87% 0.13%
Republica de Panama Republica de Panama
Incorporada en 2015 Incorporada en 2014
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente
MANUEL VICENTE DIEZ CABRAL
Presidente del Grupo Diesco. Lider de Negocios en Republica Dominicana con mas de 20 afos de experiencia en la

Industria y con en el Grupo. Ex-Presidente del CONEP y del AIRD. MBA Kellogg School of Management.

Vicepresidente
FERNANDO RADHAMES CANTISANO ALSINA
VP Ejecutivo del Grupo Diesco. Ex-Consultor Financiero de PwC con mas de 20 afios experiencia en Finanzas

Corporativas y Estructuracion Financiera. MA Finanzas, Universidad Interamericana de Puerto Rico.

Secretario
JEAN MARCOS TRONCOSO ARIZA
CFO del Grupo Diesco. Ex-CFO de Marsh Franco Acra y de Belcorp y Ex-Gerente Corporativo de Citigroup con mas

de 15 afos de experiencia Financiera y Operativa local y regional. MA Finanzas, Universitat de Barcelona.

Tesorero
FERNANDO GONZALEZ DAUHAJRE
Miembro independiente. Ex-Gerente de Consultoria de Negocios en PwC y Ex-Gerente de Finanzas. Ex-VP Finanzas

Corporativas en DBL Consulting. Licenciatura en Economia en la University of Lousville y Ph.D. Economia en EE.UU.

Vocal Durante el 2017,

JOSE MANUEL VICENTE DUBOCQ S
Miembro independiente. Actual Socio Director de MacroAnalit. Presidente de la Camara de Comercio de Santo Advallced Asset Management f()l'tale(ﬂ()

Domingo. Ex-Socio Fundador de Grant Thornton Republica Dominicana con més de 15 afios de experiencia Su gobiel'llo corporatiVO en linea con las
en valoracion de empresas, restructuracion financiera y estrategia empresarial. MBA UCLA Anderson School of lnej()l'es pl’{’lc ticas in ternacionales

Management.
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Principales Ejecutivos

El equipo de AAM esta conformado por excelentes profesionales multidisciplinarios

con vasta experiencia en los mercados de capitales locales e internacionales.

De pie, de izquierda a derecha: Daniella Pagés, Tomas Quezada, Ruth Valera,

Felipe Amador, Carlos Ruiz, Sophie Giudicelli, Rodolfo Marranzini y Gabriela Canals.

Sentados, de izquierda a derecha: Paola Valot, Ivette Bonilla, Ana Gonzalez,

Sugey Espinal, Eliezer Ramirez y Virginia Linares.




INFORMACION FINANCIERA DEL FONDO

Informe de los Auditores Independientes
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Dictamen de fos auditores independientes

A los aportantes yWo a la Administradora del
Fonde Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo Cerrado del Desarmolle de Sociedades Advanced
Oportunidades de Inversion, los cuales comprenden el estado de posicion financiera al 31 de diciembre de
2M7, v los estados de resultado integral, flujos de efective y cambios en el valor meto del Fondo, por el
periodo comprendido del 05 de junio al 31 de diciembre de 2017, v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera del Fondo Cerrado del Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversion al 31
de diciembre de 2017, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo comprendido
del 05 de jumio al 31 de dickembre de 2017, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (HIIF " s).

Base para la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria (MIA 5).
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la secciin Responsabilidades del
auditor con relacidn a la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, Somos independicntes del
Fondo de acuerds con el Cidige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas
Internacionales de Ftica para Contadores (Codigo de Erica del IESBA), junto con los requerimientos de dtica
emitidos por el Instituto de Contadores Pdblicos Autorizados de la Replblica Dominicana (ICPARD) que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, ¥y hemos cumplido con las demds responsabilidades
eticas de conformidad oon estos requisitos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es
suficiente y aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos claves de lo avditaria

Los asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de [a auditoria de los estados financieros en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinidn
de auditoria sobre estos, ¥ no expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos,

Recomocimienta de ingresos

El Fondo reconoce los ingresos financieros generados por inversiones y Mnanclamientos a sociedades, los cuales
se incluyen como se indica en la Mota 2 de los estados financieros.

Los intereses ¥ rendimientos ganados representan los rubros mis significativos del estado de resultado integral
del Fondo v los caloulos de estos s& basan en la calidad de los datos fuentes subyacentes ¥ la configuracion
adecuada de la aplicactin informética utilizada, razdn por la cual han sido considerados como un asunto clave
de auditoria. Los rendimientos ganados se calculan de acuerdo a Las tasas de interds establecidas, mulliplicadas
por el valor del préstamo o del depdsito.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, obtuvimos un entendimiento general de los procesos de
reconocimiento de los ingresos por préstamos & sociedades ¢ inversiones realizadas. Realizamos el recaloulo de
los intereses v rendimientos obtenidos v adicionalmente realizamos los traces de nuestros caloulos con los
montos reglstrados en la contabilidad del Fondo,

IBDO

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Huestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en sU conjunto estan
libres de discrepancias materiales, debido a fraude o por error, w emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinitn. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerds con las Hormas Internacionales de Auditorfa, slempre detecte una discrepancia material
cuando exista. Las discrepancias pueden deberse & fraude o ermor y se consideran materiales s,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que 1os usiarias teman, basindose en Los estadas financieras.

Comao parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Intermacionales de Auditoria modificadas por el
Instituto de Contadores Plblicos de la Repiblica Dominicana, aplicamas nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de esceplicismo profesionsl durante boda la auditoria. También:

» [dentificamos v evaluamos 1o riesgos de discrepancias materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiados y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y
obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude o3 mds elevado que on ¢l caso que
resulte de un error, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestacipnes internacionalmente errdneas, o la andacion del control interna.

L] Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de awditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interne del Fondo.

- Evaluamos 1o adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

+  Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn del principio contable de nesocio en marcha y, en
bate a la evidencia de auditoria obtenida, conclulmos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionsdas con hechod o condiciones que puedan generar una duda '.Gl'ﬂ.l'l1|'1'l.‘-ﬂll‘-"-l sobre la capacidad del
Forddo para continuar como negocio en marcha. 5 llegamos a la conclusion de que exite una
incertidumbre materal se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria, sobre Las
correspandientes revelaciones en los estados financleros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
CXpresemos una opinion modificada, MHuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de awditora. 5Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de gue ol Fondo no puesda continuar coma un negecio en mancha.

- Evaluamos la presentackin general, la estructura v el contenido de los estadas financleras, incluyendo las
revelackones, y 5 los estadas financieros representan las ransacciones v Los hechos subyacentes de una
forma que logren una presentacion razonable,

Hos comamicamos con oS responsabdes del goblerne del Fondo en relacion con, entre obros asuntos, & alcance
¥ la oportunidad de la awditoria planificados y los hallazgos de auditoria significatives, asi como cualguier
deficiencia significativa en el control interma que identificamos durante nuestra auditoria,

Tambien proporcicnamos a los responsables del gobierno del Fondo, una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones v demds asunbos de los que s puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.
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De los asuntos comunicados a los respansables del goblemo del Fondo, determinamos aquellos asmilos que eran
de mayor impartancia en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual y que por Lo tanto, son los
asurtos clave de auditoria, Describimes esos asuntos en nuestro informe de suditesfa & menos que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacton plblica del aunte, o cuanda, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberfa ser comunicado en nuestro informe
poraue, cabe razonablemente esperar, que las consecuencias adversas de hacerlo superanian los beneficios de
interés piblico de dicha comunicacian.

El sacio & cargo de este compromise de suditerfa, responsable del reporte del auditor independiente es Yvette
Mlexandra Cepeda Rodriguez de Tabar.

BDO Auditorfa, 5. R L.

Mo, de Registro en la SIV A-013-0101 SVAE-003 7@”’
de Tabar

vette Alexandra Cepeda
C.PA
Mo, de registro en ef ICPARD 7567

9 de abril de 2018
Lanto Domingo, D. H., Replblica Dominicana




Estados Financieros
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Fonda Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Advanced Oportunidades de Inversion

Por el periodo comprendido del 05 de junio al 31 de diciembre de 2017

Estado de resultados integral

Ingresos operacionales

Ingresos financieros

Gastos
Gastos generales y administrativos

Utilidad neta en operaciones

Otros ingresos (gastos) no operacionales
Gastos financieros

Resultado integral del periodo

RDS

14,349,866

14,349 866

(6,366,553)

7,983,313

1,154,917
(7,987)

9,130,243

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Por ¢l periedo comprendido del 0% de junio al 31 de diciembre de 2017

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Advanced Oportunidades de Irvershon

Estada de posician financiera

Activas
Activos corrientes

Efectiva y equivalentes de elective
Irversiones por financlamientos
Gastas pagados por anticipado
Rendimientos par cobrar

Ortras cuentas por cobrar

Activas no corrigntes

Otrod activod

Total de activos

Pasivas
Fasivos eorrientes

Cusentas por pagar

=

Acumulaciones y retenciones por pagar

Total de pasivas

Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondao

Yalor neto del Fondo
Cusatas de participackn

Yalor pagado en exceso en las cuotas 10

Rewltada del perioda

Total valer neto del fonda

R

71,354, 841
250,442,988
84,281
1,505,976
15,717

324,503,823

1,556,736

1,556,736

126,060,559

1,661,051
5%

1,663,649

324,396,910

315,000,000
266,667
9,130,243

324,396,910

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros



Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Advanced Oportunbdades de Inversidn

Estado de flujos de efectiva
Par ol perieds comprendide del 05 de junie al 31 de diciembre de 2017

Flujos de efectiva de Las actividades operativas:
Fesultade integral del perioda

Cambios de bos actives y pasivos
Aumento en inversion par financiamiento
Aumento en rendimientos por cobrar
Aumento cuentas por cobrar

Alsnento en gailos pagadol por anticipado
AEmento en QUentas por pagar

Aumento en retenciones y gastos acumuladas

Efective uwsado por las sctividades aperativas

Efiective neto usado por las actividades aperativas

Actividades de inversién
Aisnentn eh abrod st

Efective neto wsado en las
actividades de inversion

Actividades de financlamients
Cusotas de participacion
Valor pagado en exceso

Efective neto proviste en las actividades
de financiamiento

Aumento neto en el efective

Efective v equivalents de efective al final del afc

o =

10
10

RD%

9,130,243

(250,441, 988)

(1,58%5,9T&)

(35,737)

(84,281)
1,661,051
1,557

(241,355,091)

(241,355,091)

{1,556,736)

{1,556, 716)

315,000,000
266, 668

315,266, 568

72,354,841

71,354,841

Fondoe Cerrado de Desarralle de Sociedades
Advanced Oportunidades de Inversidn

Estads de cambies en el valor neto del Fonde
Per el periode comprendido del 05 de junie al 31 de dictembre de 2017

Balance al 05 de junie de 2017
Cuotas de participacion

Valor pagado en excesa
Resultade integral del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2017

Valor pagada Tatal
&N eXCEs Resultado valor neto
Cuatas en las cuotas del periode del Fondo
RD% RD% RIS RD%
315,000, 000 . 315,000,000
. 2B, AT . &b, GET
G 130,243 130,243
315,000,000 166,667 &,130,243 314,396,910

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros



Notas a los Estados Financieros
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Fonda Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Advanced Oportunidades de Inversiin

Motas que forman parte integral de bos estados financieros
Par ¢l pericdo comprendide del 03 de junia al 31 de diciembre de 2017

Contendda
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Patrimonic avtanoma

Fonda de Ivversian Cerrado de Desarrollo de Sociedades Advanced Oportunidades de kversicn {Forde)
& un patrimonio autdnomo, con una fechs de vencimiento de diez afos a partir de la fecha de
emision de las cuotas de participacion, Posee un patrimonio independiente al de Advanced Asset
Maragement, S.A. Sockedad Administradora de Fondos de bversion (AAM), registracdo amte la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Demirdcans bapo ol Registre del Mercads de Valones y
Productos Mo, SIVFIC-021 segun la Primera Resolucion del Corsejo Macional de Valores expedida o 13
e diciembae del abvo 2006, R-CHV- 2008 35:F1.

El Fondo s& efpecializa en la inversion en empretas dominicanas, séan eitas sociedades ancnimas yio
de responsabilidad lenitada mo inscrita en el Registro de Mercade de Valores y Productos, que
requieran linanciamiento para su crecimsento y desammollo a traves de Titules representativos de
Cagital y Titules Representativos de Deuda, Principalmente Deuda Subordinada, Deuda Comvertible
wio Mcciones Preferentes Redimibles, ademas puede invertir una parte de su cartera en ofras en
certificades financiercs emitides por entidades de intermediaciin financiera local.

Las cuptas del Fondo estan registradas en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana bajo el
registro Mo, BVITO4-CPOONO, en Depdsito Centralizado de Valores, 5. A, [CEVALDOW) quien &5 el
agente de pago bajo el registro He. CVDOY-001 y como agentes de oolocacicn I Puesto de Bolsa,
L4, Excel Pussto de Bolsa, 5.4, v Yertex Yalores Pussto de Bolsa, 5.4, El Fondo o312 compuesto por
2500 cuctas & wn valor noménal Gniclal de DOPS1,000,000.00 cada una. La fecha de indcio de la
primera colocacien de las cuotis de participecion fue el 31 de mayo de 2017,

El Fendo &5 administrada por ddvanced Asset Management, 5.4 Sociedad Administradora de Fondos de
Inverisan, La cual s una empreia dedicada a la admindstracion de fordos de Enversion inscrits en el
Mercado de Valores y Productos de (a Superintendencia de Valores con el No. SIVAF-012. Fsta se rige
bajo la Ley de Mercado de Valores (19-00) y sus reglamentos y normas, la Seckedad Adminstradera y
e Tonded de ivoeraidn edtin regulsdos por la Superintendencla de Valores de Ly Replblica Desminicsna
¥ la Bolsa de Valores de la Repdblica Dominicana,

El Fonda estd ublcado en la Calle Angel Severo Cabral Moo 10, ensanche Julleta Morsles, Santo
Damirga, Repoblica Deminicana,

Principales politicas contables

A continuacion un resumen de las principales politicas de contabilidad utilizadas por el Fondo para el
registro de sis operaciones contables:

Base de presentocion

Las estados financiencs adjuntos han sido obitenidos de los reglstros contables del Fomdo y & pressntan
de acverdo con las Monmas Internacionales de Informacian Financiera (HIBF) la cuales fuercn adoptadas
por la Superintendencia de Yalores de la Repdblica Dominicana, de forma que musstren |a imagen fiel
del patrimonio, La siiuscidn financiera y los rewdtades del Fande.

Cambios en las politicas contables y divilgaciones

Ho tieron un efecto significative en los estados financherss del Fondo, las nuoevas normas o
interpretaciones que son efectivas por primera vez para & ano que inicie o despuss del 01 de enera de
217,

Una serbe de nusvas nommad, asi coma mediflcacionss & obrxs nofmad & interpretaciones ya sxtitentes
han sido publicadas, pera no son requeridas para el aho terminada el 31 de diciembre de 3017, y no
han sido adoptadas anticipadamente por el Fondo, El Fondo espera que la aplicacian de las mismas no
tendra un efecto significativo en los estades financienos, excepto las sigulentes:



Principales politicas contables, continuacion

&) MIFY, “Instrumentos Financiercs” trata de la clasificacion, medicion y reconccimiento de actias

financieros y pasivs financiercs. La version completa de la WIF 3 fue publicada en julic de 2014 y
reemplazada por la HIC 39 bstrementos Financeros: reconccimienta y medicien”, La KIF 9 mantiens
pero simplifica o modelo de diversidad de mediciones v establece tres categoniss primarias de
mediciin para acthves financieros: cole amortizade, vaber razonable & trawds de olros nesultados
integrales (ORI} v valor mzonable a trovds de péndidas y gananclas, La base de la clasificacion
depande del models de negoclo de ln sntidad y las caracieristica de bm fujes ce fondes
contrachaales del activo financiern. Las imversiones en instrumentss de pabrimanda se deben medir por
&l valor razonable a traves de una perdida o ganancia con una opcian irrevocable a la fecha de inicio
g preseniar s cambiod enoel valor ranonable en OF] 40 reciclar, La NIF 9 ihoorpora un moevo
modeln de perdidas orediticias esperadas que reemplaza o models de deteriorn de pérdidas inoumida
isnda Bl HIC 39, Parn puives financieros no Rubo cambios en clasilicackdn y medicion excepta por
el reconncimiento de bos cambios en ol propio riesgo de onédito en ORI, par pasives destgnados a
valor razonable a traves de péndidas y ganancias. La HIIFY flexibiliza los requisitos para la prosba de
efickencia de la coberbura. Esta reguiere una relaciin econdemica entre (a partida oublerta v el
instrumento de coberbura para La razon de cobertura, que sea la misma que la gerencia utilice para
propdsito de sdmintirackin de rewgos. S sigue requinends documentaciin Contemporinea perg s
diferente a la actualmente requenda por la KICT9, Esta norma o5 efectiva para los ejercicios anales
iniciedes o o & partir del 1 de enero de T018; sin embargo, & permile su adopcicn anticipada. El
Fando no ha conclulde la evaluaciin del impacts que pudiera benér &a noima o Wi &ltades
financieros,

b HIIF 15 “lngreses Sobre Contratos con (Hentes™ trata sobre el reconccimiento de ingrescs v establece

los principios de reporte de informacion Ot para los wiuarios de los estados financieros scerca de La
naburaleza, monto, cportumdaces incertidumbre de kot ingresos v bos flups de efectivo derivadcs de
contratos de la entidad con los clienbes. Los ingresos son recorocides osando un diente obtiens e
conibrl G2 un Blen o serdcio. La noima scstifine a la BIC 13 Tegreses” ¥ a la NIC 11 "Contrabos de
Comsfruccion” asi como las interpretaciones relacionadas. La norma o5 efectha para bos periodos
anusles que comienzan en o despuis del 1 de enero de 2017, |a sdopcidn anticipsds permdida. El
Fando no ha concluido A evaluackn del impacts que pudiena tener en 55 estados fimanciencs esta
norma,

instrumentos finoncieros

Un instruments financieno es cusbouier contrato que da lugar a un actho linanciere en una entidad de
mn pasho finenciero o mtrumento de capital em otra entidad. Los insbromenios fieanciercs son
reconocidas cusndo el Fondo tiene o derecho o las obligacionss contractustes de recibir o pager los
benefichos ¥ respos del instnamento,

Lirs koo y pasivos financleros son compeniados v & monto neto presentads en el Estado de Pesickin
Financiera cuanda, v sofo cuande, el Fondo cuenta con wn derecho legal para compensar los monkos y
tene o propieilo de liguidar sobre una bass rets o de nealiser el Beiivo v liguidar el patie
stmultaneamente,

Activas financieros

Los actios financieros comprenden el efectiva y equivalentes de efectiva, las iversionss por
financiamiento, rendimientos por cobear y las dveersiones al costo amortizada baje la modalidad de
prestamcs & inversiones a vencimiento de certificados financierns, Estos instromentos son reconacidos
H'mhrﬁeadq.iﬂd-!n,-ﬂmﬂleﬂtkﬂaﬂlguﬂﬂv.ﬁuﬂﬂeahm&ﬂqﬂmmhﬂ
cestes abribuitles a la adquisicidn,

a) iversiones por financiemiente

L inveprsiones por financiamiento son activos financieros con pagos fijes o determinables que no se
colizan en un mercedo aclivo, Estes aclives indclalmente se neconocen al valer raponable ms
rualquier omto de framaccion direclamente atribuible, Posterir al reconocimiento inicial, las
partides por cobraf w8 valorizan &l costo amoizsdo sando &l métoda de Inberds efectiva, ment las
pérdidas por deterions.

Principales paliticas contables, continuachan

b lnversiones a vencimiento en certificodes @ valor razomable con cambies en resultados

Las inversiones mantenidas al coste amortizade son aquedics valores mantenidos per el Fondo con la
intencion de mantener hasta su vencimiento para obtensr ganancias. Unos actives financieros se
clasifican en esta categoria 5 3¢ adquiere principalmente con el propdsito de mantenerse hasta
vencimiento. Las Compras y wentas se reconocen en las fechas de ligquidacién. Los Enteresen
devergadod 1o caleulsn utilizando L tads de interds alectiva i 48 reconocen en @ estada de redultado

integrales.

Deterioro de los activos financieros

El Fondo evalia al final de cada dfa contable si hay evidencia chijetiva de que un activo financiers o
grupa de activos financkenss se ha deteriorado. Un active financkens o un grupo de actives financkenss
estd deterforade, y e incurre en und perdida por el detericna come resultado de uno o mas eventos
que hayan courrido despuss del reconociméento indcial del active (un “evento causa la perdida’), v ese
evento (o evenios) cawsante de la perdida tenga un impacto sobre bes flujos de efectives futures
estimnadn del setive financien o del grupo de aclived financlercs, gue pusda ter ellimedo oon
factibilidad,

Entre la evidencia de pérdida por el deterions del valor que se pusden inclur Indicaciones de gue las
empresas donde ha invertido estin experimentado dificultades financieras importantes, impagas o
retrascs en o pago de log intereses o el principal, la probabilidad de que entraran en una situacion
concursal o en cuslquier ofra situscian de reorganizacion linanchera, v cuands dates sbaervables
indican qué existen una disminucion susceptlible de valoracion en Lo flujes futuros de efective
estimados, tales como cambios en las condiciones de pagoe o en las condiclones econdmicas que se
correlackanan con impages.

En un futuro y en el casp de imversiones en instrumentos de patrimonie clasificados como disponibles
para la venta, un descenso significativo o prolongade en el valor razonable de irstrumentcs por debajo
die Su codto, s considera Lambién evidencia de gue ol active ha side deteriorada,

% edste este tipo de evidencia para los activos financherss dispenible para la venta, la pérdida
bcumidlada valorada como la diferencia entre el costo de adgquisicion v el valor raronable corriente,
mends cualquier péndida por deteriars de ege activo financiern previamente en resultado s eliming
del active meto ¥ se reconoce en resultads. Las pérdidas por deterione reconocidas en la cuenta de
resulindes por istrumentod de patrimonlo nete no 40 revierten en Ly cventa de resultads. 51, en un
periode posterion, &l valor razonable de un instrumento de dewda clasificando como disponible para la
venta aumenta y o incremento puede atribuirse objetiamente a un evento acaecido despues de la
pérdida por deterions e reconockers en el resultado, la pérdida por deterionn L& revertich en el estado
resultades integrales. Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo no pases actives financieros disponibles
para la venta,

Efectivo o equivalentes de sfectivo
El efective ¥ equivalentes de efective incluyen todo o efectivo y las inwersionss temporales en
efective con vencimients de hasta tres meses o menc al momento de su sdguisiclon.



Principales politicas contables, continuacian

Cuentas ¥ acumilociones por pagar

Las cwentas y acumulaciones por pagar son obligaciones de pago por bienes y servickos gue se han
adquirido de |os proveedores en el curse normal ded negocio. Estas cuentas se clasifican como pasives
corrientes 5i los pagos tienen vencimientos de un afo o menos, En caso conlrario se presentan coma
pasivas ng corrlentes.

Provisiones

Una provision e reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, el Fondo tiene una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada v &5 probable que & necesite utilizar recurses
econdmicos para negociar y cerrar |a obligacin. Las provisiones son determinadas descontands el
Mo de efectivo de caja esperado que tea necetario para liquidar el paibro. Las provislones e
cuantifican teniendo como base la informacidn disponible a la fecha de |a emision de los Estades
Financieros.

Ingresos financieros

Los ingresos financlercs se reconocen y devengan diaramente, sobre la base de acumulacicn aplicando
el metoda de la tasa de interés efectiva, comprenden principalmente los ingresas por inteneses sobre
bos equivalentes de efective y las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y las inversiones por
financiamiento. Los ingresos por intereses son incluidos como ingrescs financiercs en el estado de
resultade integral,

Las ganancias y pérdidas en la venta de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacion de
cada transaccion.

Gastos
El Feondo reconoce los gastos sohre la base de acumulacion.

Poder de enmienda de los estados financieros

Los estadas Tinanciercs han sido preparades por la Gerencia del Fondo sobre una base voluntaria, y
conmt tal thenen la habilidad de revisar el contenide de diches estaden luego de efectuarie w emitsion.

La emision de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fue autorizada por la Administracion
en fecha 12 de abril de D018,

Moneda en que se expresan las cifras

El Fondo mantiene en sus libros en pescs dominicancs (DOP), su moneda funcional. Los actives y
pasivos en moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio establecida por & Banco Central de la
Replblica Dorinicana,

Las diferencias cambdarias que surgen como parte del proceso de remedicion de aguellos activos y
pasivos monetarios no liquidados son registradas inmediatamente como una ganancia o pérdida.

La tash de cambio utilizada por el Fondo para a composicidn de sus actives ¥ pasivas en moneda
extranjera al 31 de diclembre de HAF, segin informaciones del Banco Central de la Repiblica
Daminicana fue de ROG4E.30 = 85100,

Extimaciones y juicios contables
Principales paliticas contables, continuacién
Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financiercs de conformidad con Mormas Internacionales de Informacian
Financlera (MIF s}, requiere que la Gerencla del Fondo efectie estimaciones y presunciones que
afectan los monbos reportades de actives y pasivos y [as revelacionss de activos y pasivos contingentes
& fecha de |od estades financienss al gual gue (s cantidsdes de inpresrs y gadtos led resulbades (inaley
de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferente a los mantos estimadas.

Las estimaciones y supcsiciones son revisados son revisados continuamente v los efectes de los
camibios, 5 alguro son reconocidos en el pericdo del cambio de perioda futunos s estos son afiectades,

Las informacions sobse |as supodichones, sstimackonss y juicios crithoos en la aplicacion de politicas
contables que tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los estades financieros estan
imcluidon en los siguientes renglones:

Rendimientos por cobrar

Oitres activos

Walor razenabile de los instrumentos financieros
Administracian de riesgas financiercs

Las actividades del Fomdo lo exponen a una variedad de rlesges (nanclercs, cuyos potenciales efectos
achveryin son permanentemente evaluadas por la Admintstracion del Fondo para mithgarles. Los riesgos
financieros & los que se expane e Fondo son como se detalla a continuacion:

v Riesgo y exposicicn comblaria

El Fomdo esta expuesto al resgo de fluctuacion del tipo de cambio de monedas extranjeras que
Surgen de s exposicidn, principalments frente al délar estadounidenss, por mantener actios en
eska maneda,

«  Riesgo de crédibas
El Fonda esta espuesto al riesgo de crédito, que se refiere al cumplimienta de manera completa
¥ opoetuna de |os pagos de La contraparte, El Fondo Hene concentracicon significativa de resgo de

no cbatante ha establecide un esquema de monitoreo financlere y operative, que le permite
identificar sportunamente o comportaméento de recuperabilidad de Las inversionss que posse.

«  Riesgo de taso de interés

Los Tujos de caja operativos ded Fondo son susceptibles de los cambios en la tasa de interés del
mercads, El Fondo mantiens cuotas significativas gue estén sujatos a papo de rendimbentos.
Estos rieipos e mitigan a través de la maimizackon de los resultades operacionaley del Fondo,
ajustado las mismas de acuerda al comportamiento y s pardmetros establecidos en el
Reglaments Interna del Fondo y al Contrate de Emisicn,

= Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez o5 el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones finandieros
conforme a su vencimiento, La politica del Fondo para la admdnistracion del riesgo de ligaidez
&5, en la medida de lo posible, mantener suficiente liquidez para cumglie con todos (o pasives
que tengan a la fecha de su vencimientos, tanto baps condiclonss normales coma e orisis
eoonGmica, Sin bener que incleri en pérdidas inaceplables o correr &l riesgo de perjudicar la
reputacidn del Fondo.



Principales politicas contables, continuacién

El Fondz monitorea los requerimientos de flujos de efectivo frenmte a Los compromisas con
tercercs de forma que pueds e cumpliends con las oblizaciones exitentes v contractuales y
pueda optimizar el retomo del efectivo en las inversiones. Generalmente el Fonds mantiens
suficientes fondos para cumnplir con bos gastes operacionales esperades por un perodo de 30 dias,
esto excluye o impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
rafonablemente, tales coma desastres naturales,

Riesgo de mercade

El Fondo evalia la sensibilidad de los resgos del mercado a lo gue se encuentra expuesta a la
fecha de la emision de los estados financiercs, mostrande como podria verse afectado el
resultada del epercicio v el valor neto del Fondo por los camblos en las varables relevante de
riesgo del tipo de interéds, &l Lipo de cambio utflizade en moneds extranjera.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La valoracion de los instrumentos financieros del Fondo se determina segln e describe a
continuacion:

Los instrumentos financieres a corto plaze, tanto actives como pasives, son valorizados con base
en su valor en libros segun estan reflejados en el balance general de Fondo, Para estos
instrementos financienss, el valor en libros es simular al valor en ¢l mercado debido al perioda
relativamente corto del tempo entre el origen de los insbrumentos v Su realizacidn, En esta
categoria estdn incluidos: efectivo, imversiones a corto plazo, cuentas por cobrar, pasives
financhercs y cusntas por pagar.

Principales instrumentos finonciercs
Fih i)
RIS
Activos finencieres:
Efectivo y equivalentes de efective 72,354 841
Irversidn por financiamiento 150,442 958
Otras cuentas por cobrar 35,737
322,833,566
2017
RD%
Pasivas comerciales:
Cuenias pos pagar 1,661,051
1,661,051

En la Replblica Dominicana no existe un mefcads active de valones donde e pusda obtener el walor
de mercads de edtos frmtrumentos,

Ingresas
Fik)
RDS
Intereses obtenidos por certificados Ninanclercs y
depduines o L vista 12,448 5ad
Inversian por firenciambento 1,458 14
Cemistan por salida de inversiones por financiamientas 441 R
14,349 _B66
Gastos generales v administrativos
mir
ROG
Comisian par administracitn 2,986,757
Comisian por colocacion y estructuracion 1,052,676
Henoranas prafeshonales 1,037 033
Inscripeian por emisin 571,245
Ithds por comision de administracan 537,616
Otroa 181,13
6,366,553
Otras ingresos (gastos) no operacionales
Pl
RO
Genancia cambiaria y pérdida cambiaria;
Ganancla en diferencia cambdania 1,449 663
Pérdidas cambiarias |25, T
1,154,917

Impuesto sobre la renta

Las rentas obtemidas por parte del Fomdo no estan sujetas al pago de impuestos Scbee La Renta [I5R],
por considerarse como veiculs neutro fiscalmente, scorde a lo indicado en La Morma General Mo.05-
2011 emitida por la Direccion General de Impuestos Interncs v fundamentadas por la Ley Mo, 189-11
para el desarollo del Mercado Hipotecanio y el Fideicomiso a la Repdblica Domindcana conforme a lo
eapecificads eh wi Articulo 5T parrafio 1, S embarge, o Fonds debe realizar wi Declaracibn Jirsda
diel bmpuesto Sobre La Renta (IR2), a mode informative, Consecusntemente, los estades financiergs no
incluyen provisicn de impuestos sobire la renta.



Efective y equivalentes de efective

2017

RO%
Efectivo en banco B, 656, 463
Equivalentes de efectivo (a) 63,698,378
71,354,841

(a) Al 31 de diciembre de 2017, & Fondo mantiene dos (1) certificades financieros con el Banco Madltiple

Lafise, 5. A. por un monto de US5350,000 o cual mantiense wna tasa de interés de un 3% anual, con
vencimiento al 30 de diciembre de 2017, ¥ cancelado el 02 de enerc de 2018, v por el monto de
US51,010,473 ¢l cual mantiens und tasa de interds de un 3% anual, con venciméento al 11 de enero de
i018.

Irversién per financlamients
2017
ROD%
Costo amartizads
frrversidn
Entidad juridica [a] 150,442, %80
150,442 988

(a) &l 31 de diciembre de 217, ¢ Fondo posee una inversién a través de un financiamiento otorgacs a

e empresa del sector farmaceutico local por un monto de RDS250,000,000, con vencimiento a
diclembre de 2018, Durante el afo 2007 esta inversidn generd ingresos de Intereses por RD31,458, 334,
les cwales se presentan dentro de los ingresos financleros en el estads de resultada integral de este
avg. Conforme al contrate suscrite entre las partes, dicha imeersion posee ciertas garantias de
cumplimientos e igualmente pignoraciones de las acciones suscritas y pagadas de dicha entidad asi
como de otra entidad jurdica relacionada, que también funge como garante, Dicha obligacion se
presenta al costo amortizado, el cusl s& asemeja a su valor razonable,

Rendimientes por cobrar
2017
RO%
Rendirmbentos por cobrar certificadss 127,642
Rendimbentos por cobrar por financiamiento (a) 1,458,334
1,585,976

fa] Al 3 de diciembre de 017, comesponde a los intereses generados por inversion por
financiamiente que ¢ encusntran pendiente de cobro.

Cuentas por pagar
017
RIS
Cuentas por pagar clientes TEL 49
Cornisiones por pagar 549,002
Cushlas pof pagar provesdarss 354,610
1,661,051
Cuotas de participacian

Al 31 de diclembre de 3017, (a cantidad de cuotas de participacion autonzadas para e Fondo Cerrada
de Desarrclle de Sociedades Advanced Oportunidades de Inversiones es de RDSZ.500 cuye valor
nomvinal por cuotas son de ROSY,000,000 para un total de ROG2,500,000,000.

Al 3 de diclembre de 3017, la cantidad de cuatas colocadss de participaciin son 3115, cuya valor
transado a3 de RD5INS, 000,000 mas una prima de RIGEDG6, 667 para un total de RD5INS, 265,657,

Autorizadas
Fii i)
Cuotas Total RDS

Cuaths de participeciin
RDS 1,000,000 caga una 2,500 3,300,000,000

2,500  2,500,000,000

Emitidas y en circulacidn
Fid )
Cuotas Total RDS

Cuatas de participaciin
RO 1,000,000 cada una 2,500  7,500,000,000

2500 1,500,000,000
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Compromisos
Al 31 de diciembre de 2017, &l Fondo poses Los siguientes oompromisss:

Servicios establecidos por Ley Mo.19-00 en su Articulo 48, modificada por la Ley Mo, 245:17, las bolsas
de valores estan autorizadas & cobrar wna comisian por gastos incurridos en ¢l mantenimiento, mejoras
y ampliaciones de las emisiones registradas, ¢l monto a ser pagado a la Bolsa de Yalores de la
Repdblica Dominicana (BVRD) Segin contrato de fecha 19 de abril de 2017, el acuerdo del tarifaric
ofrecido por este concepto al 31 de diclembre de 2017, es de ROSS6, 206,

El Fondo tiene la obligaciin segin indica la Ley No.19-00, modificada por la Ley Mo, 24917 de
Mercade de Valores, de contratar los servicios del Depdsito Centralizado de Valores, 5. A
[CEVALDOM). Al 31 de diciembre de 2017, &l pago por concepto de mamenimiento de emisidn &3 por
la surmna de ROGIS5 000,00,

El Fondo tiene la cbligacion segin indica la Ley No.19-00, modificada por la Ley Mo, 24917 de
Mercade de Valores, de contratar bos servicios de una calificadora de riesgo para fines de dar opinidn
técrica v especializada, no obstante el Fondo contrato lo servichas con la calificadora Feller Rate
Calificadora de Riesgo Limitada por un monto anual de US35,000.00 por concepla de apinidn téonica y
especializada del Fondo.

Al 31 de diclembre de 1017, la Entidad poses servicios establecidos con Advanced Asset Management,
5, A., por concepto de comision por administracion del Fondo la suma de RDSZ, 986,75 la cual fue
determinada por el porcentaje de un 1.69% diaro el mimo fue establecide por el Consejo de
Admiinistracion.

Gesticn de capital
La Seciedad Administradora gestiona el capital del Fondo de conformidad con los objetivos

inwersian, las politicas v Las restricciones del Fonda, como se indica en prospecto del Fendo, A 31
diciernbre de 2017, el Fondo no thene nirgdn requersmients exterma de capital.
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